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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 31 de Marzo 2014 y 31 de Diciembre de 2013

NNOEa 31de Marzo de 2014 o+ %€ Dz'gimbre de
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 3 2.147.557 1.396.371
Otros activos financieros, corrientes 9 24.719.294 25.111.507
Otros activos no financieros, corriente 11 434.555 .364
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes 8 1.818.770 467.901
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otarie 5.a 556.031 874.769
Activos por impuestos, corrientes 10 - 125.056

Total de activos corrientes distintos de los actiwo grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos f@ela venta o como
mantenidns nara distrihiiir a lns nranietarine 29.676.207 28.087.166
Activos no corrientes o grupos de activos paraigpogicion clasificados
como mantenidos para la vel
Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificados
como mantenidos para distribuir a los propiet:
Activos no corrientes o grupos de activos para sugposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comoamtenidos para
diatrihiiir a Ine nranietarine

Activos corrientes totales 29.676.207 28.087.166

Activos no corrientes

Activos intangibles distintos de la plusvalia 7 4589 471.291
Propiedades, planta y equipo 6 30.774 32.040
Activos por impuestos diferidos 4.a 228.172 191.030
Activos no corrientes totales 713.924 694.361
Total de activos 30.390.131 28.781.527

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 31 de Marzo 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Note 31 de Marzo de 2014 31 de Diciembre de
PATRIMONIO Y PASIVOS N° 2013
M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 12 423.063 210.885
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p 13 73.629 34.888
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien 5.b - -
Otras provisiones 15 1.147.221 867.221
Pasivos por impuestos corrientes 10 46.943 -
Provisiones por beneficios a los empleados 16 104.611 91.197
Otros pasivos no financieros corrientes 14 655.934 5640
Total de pasivos corrientes distintos de los pasigancluidos en
grupos de activos para su disposicion clasificade®mo mantenido:
nara la vents 2.451.401 1.944.758
Pasivos corrientes totales 2.451.401 1.944.758
Total pasivos 2.451.401 1.944.758
Patrimonio
Capital emitido 24 1.525.293 1.525.293
Ganancias (pérdidas) acumuladas 26.413.437 25.311.476
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 27.938.730 26.836.769
Participaciones no controladoras
Patrimonio total 27.938.730 26.836.769
Total de patrimonio y pasivos 30.390.131 28.781.527

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Resultados por Funcion

Al 31 de Marzo de 2014 y 2013

ACUMULADO
Nota 01-01-2014 01-01-2013
N° 31-03-2014 31-03-2013
Ganancia (pérdida) M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 17.a 3.465.368 2.737.299
Costo de ventas 17.b (773.308) (603.452)
Ganancia bruta 2.692.060 2.133.847
Otros ingresos, por funcion 17.d 74.941 23.153
Gasto de administracion 18 (1.263.733) (835.223)
Otros gastos, por funcién 17.c - (20.000)
Costos financieros 19 (114.643) (72.602)
Diferencias de cambio 20 (198) (70)
Resultado por unidades de reajuste - -
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferentia ehvalor libro anterior y ) )
el valor justo de activos financieros reclasificaduedidos a valor razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.388.427 1.229.105
Gasto por impuestos a las ganancias 4.b (286.466) (232.918)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 1.101.961 996.187
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disuadas - -
Ganancia (pérdida) 1.101.961 996.187
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 1.101.961 996.187
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamtroladoras - -
Ganancia (pérdida) 1.101.961 996.187
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacimrgsuadas 21 110,1961 99,6187
Ganancia (pérdidas) por accién basica en operacitiseontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 110,1961 99,6187
Estados de Resultados Integral
Al 31 de Marzo de 2014 y 2013
ACUMULADO
01-01-2014 01-01-2013
31-03-2014 31-03-2013
M$ M$
Ganancia (pérdida) 1.101.961 996.187
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en rénpatio neto .
Total ingresos reconocidos en el afio 1.101.961 996.187
Igresos y gastos integrales atribuibles a accimistayoritarios 1.101.961 996.187
1.101.961 996.187

Resultado integral total

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Directo

Al 31 de Marzo de 2014 y 2013

Estado de flujos de efectiv
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacid
Clases de cobros por actividades de operaci
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitestie servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisjoniess ingresos de actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s
Pagos procedentes de contratos mantenidos panadutiacion o para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizahsactividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruoede deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumed®sleuda de otras entidades
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plaz
Total importes procedentes de préstamos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizahsactividades de financiaciéon

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del efecto de los casnbn la
tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio seltetectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqenéds al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del p@do

Nota
N°

01-01-2014 01-01-2013
31-03-2014 31-03-2013
M$ M$
3.095.017 2.241.227
46.668 23.153
0 0

(648.365) (2.622.555)
(101.714) (60.273)
(223.159) (210.344)
(336.976) (211.155)
1.831.471 (839.947)
8.694.516 12.384.499
(9.774.801) (15.861.699)
(1.080.285) (3.477.200)
751.186 (4.317.147)
751.186 (4.317.147)
1.396.371 5.263.557
2.147.557 946.410

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman pargraltde estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2014
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionebs@ropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondssapropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de agsi@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2014

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2013
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionelsgropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesapropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de aesie@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2013

Estados de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de marzo de 2014 y 2012

Ganancias (pérdidas) Patrimonio atribuible a los

Participaciones no

Capital emitido Primas de emisior Otras reservas acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total

M$ M$ M$ M$ M$

1.525.293 25.311.476 26.836.769 26.836.769

1.525.293 - - 25.311.476 26.836.769 - 26.836.769
- B - 1.101.961 1.101.961 - 1.101.961
- - - 1.101.961 1.101.961 - 1.101.961
- - - 1.101.961 1.101.961 - 1.101.961

1.525.293 - - 26.413.437 27.938.730 - 27.938.730

Ganancias (pérdidas) Patrimonio atribuible a los

Participaciones no

Capital emitido Primas de emisior Otras reservas acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total

M$ M$ M$ M$ M$

1.525.293 20.841.241 22.366.534 - 22.366.534

1.525.293 - - 20.841.241 22.366.534 - 22.366.534
- - - 996.187 996.187 - 996.187
- - - 996.187 996.187 - 996.187
- - - 996.187 996.187 - 996.187

1.525.293 - - 21.837.428 23.362.721 - 23.362.721

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman pargraltde estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA

a)

b)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. &slelante “La Sociedad”) fue
constituida en la cuidad de Santiago, Chile poritesa publica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Superintendencia de \¢slgr Seguros aprobd la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.gseresolucion exenta N° 0112.

Segun resolucion N° 288 de fecha 17 de septiembr@0d3, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobd la reforma a los estatude la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta ir@e&&traordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma dataegis consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando esta a ser un@&dadc Administradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXd&lla Ley N° 18.045.

Administradora General de Fondos Security S.A. gpexte a Banco Security, cuyo
controlador es el Grupo Security S.A.

Fondos Mutuos Administrados

Con Fecha 2 de junio de 1992, Segun Resoluciont&X40112 se aprobo el Reglamento
Interno del Fondo Mutuo denominado "Fondo MutuouBiec Check"; EI 14 de octubre
por Resolucion Exenta N°228, fue aprobada la exdsedel "Fondo Mutuo Security First";
El 14 de agosto de 1992, por Resolucion Exenta N8 aprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Acciones”, iniciando sus\ddades con fecha 3 de enero de 1994;
El 1° de octubre de 1996 por Resolucion Exenta B°AB aprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Global Investment” iniciandas actividades con fecha 29 de
octubre de 1996; Por Resolucién Exenta No 54, fuekbmda la existencia del "Fondo
Mutuo Security Gold" iniciando sus actividades d¢eoha 10 de marzo de 1998; El 4 de
julio de 2000, por Resolucion Exenta No 174, fumbada la existencia del "Fondo Mutuo
Security Explorer" iniciando sus actividades cochie 1 de septiembre de 2000; El 31 de
octubre de 2001 segun Resolucion Exenta No 35&fuebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Bond" iniciando sus operaciones femha 19 de noviembre de 2001; El 27
de septiembre de 2002 segun Resolucion Exenta Roful) aprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Plus" iniciando sus operaesoon fecha 8 de octubre de 2002; El
13 de julio 2004, segun Resolucion Exenta No 408,dprobada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Value”, iniciando sus operacionen techa 2 de agosto de 2004; Segun
Resolucion Exenta No 546 fue aprobada la existatediaFondo Mutuo Security Euro



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

Bond" iniciando sus operaciones con fecha 3 deoether2005; Segun Resolucién Exenta
No 545 fue aprobada la existencia del "Fondo MuBexurity Trade" iniciando sus
operaciones con fecha 3 de enero de 2005; SeguiluRiésn Exenta No 409 fue aprobada
la existencia del "Fondo Mutuo Security Emergingrkéd’ iniciando sus operaciones con
fecha 4 de febrero de 2005; Segun Resolucion EXx¢at&802 fue aprobada la existencia
del "Fondo Mutuo Security Dolar Money Market" irdodo sus operaciones con fecha 8 de
septiembre de 2005; Segun Resolucion Exenta NofééZaprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Leader 100 Garantizado" amcio sus operaciones con fecha 17
de Octubre de 2005; Por Resolucién Exenta No 40Tafiwobada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Energy Fund", iniciando sus openaegel 27 de Noviembre de 2006;
Segun Resolucion Exenta No 609 fue aprobada ldeexis del "Fondo Mutuo Security
Balance", iniciando sus operaciones el 02 de EA660Y; Por Resolucion Exenta No 343
fue aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Sec@ipportunity 105 Garantizado II",
iniciando sus operaciones el 09 de Abril de 2068gU& Resolucion Exenta No 414 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Securityn@iando sus operaciones el 08 de
Octubre de 2007; Segun Resolucion Exenta No 44afoebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Latinoamericano” iniciando sus operaes el 08 de Octubre de 2007; Por
Resolucion Exenta No 451 fue aprobada la existataiaFondo de Inversion IFund MSCI
Brazil Small Cap Index" iniciando sus operacione®# de Diciembre de 2007; Segun
Resolucion Exenta No 548 fue aprobada la existatalidFondo Mutuo Security América
106 Garantizado" iniciando las operaciones el 1Dideembre de 2007; Segun Resolucion
Exenta No 411 fue aprobada la existencia del "FoMidguo Security Chile 105
Garantizado", iniciando sus operaciones el 18 destfyyde 2008; Segun Resolucion
Exenta No 569 fue aprobada la existencia del "Fdvidtuo Security Fixed Income BRL",
iniciando las operaciones el 16 de Febrero de 268§Un Resolucion Exenta No 644 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo SecurityleChong-Short", iniciando las
operaciones el 19 de Octubre de 2009; Segun Ré&olExenta No 431 fue aprobada la
existencia del "Fondo Mutuo Security Corporativoiiciando las operaciones el 02 de
Agosto de 2010; Segun Resolucién Exenta No 572fwebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Small Cap", iniciando las operacor 25 de Octubre de 2010; Segun
Resolucion Exenta No 647 fue aprobada la existedela'Fondo Mutuo Security Asia
Emergente"”, iniciando las operaciones el 13 deebibre de 2010. Segun Resolucion
Exenta N°288 fue aprobada la existencia del "Fovdtuo Security Small Cap Latam"”,
iniciando las operaciones el 07 de Enero de 20&@urs Resolucion Exenta N°686 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Securityud2e Emergente”, iniciando las
operaciones el 12 de Abril de 2011. Segun ResaluBixventa N°318 fue aprobada la
existencia del "Fondo Mutuo Security Mid Term",ciando las operaciones el 05 de
Septiembre de 2011; Con fecha 8 de noviembre dg&, 2@ldeposito el reglamento interno
del “Fondo Mutuo Deuda Local”, iniciando sus opéaes el 14 de diciembre de 2011;
Con fecha 12 de julio de 2012, se descontinG&@hdo Mutuo Security Latinoamericano”
siendo absorbidas las operaciones y los particgmesl “Fondo Mutuo Security Index



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

d)

Fund Latam Small Cap”; Con fecha de 26 de marz@Q@E2, se depositd reglamento
interno del “Fondo Mutuo Security Long — Short” dande se establece el cambio de
nombre a “Fondo Mutuo Security Index Fund ChilegnCfecha 10 de enero de 2013, se
descontinta el “Fondo Mutuo Security Acciones” dizrabsorbidas las operaciones y los
participes, por el “Fondo Mutuo Security Index Fudbile”; Con fecha 10 de enero de
2013, se descontinda el “Fondo Mutuo Security 8hdo absorbidas las operaciones y los
participes, por el “Fondo Mutuo Security Index Fudbile”. Con fecha 10 de enero de
2013, se descontinta el “Fondo Mutuo Security BEndfgnd” siendo absorbidas las
operaciones y los participes, por el “Fondo MutecBity USA”. Con fecha 12 de abril de
2013, se deposito el reglamento interno del “FoMlduo Security Mid Term UF,
iniciando sus operaciones el 15 de abril de 20E8U6 Resolucién Exenta No 308 fue
aprobada la existencia del "Fondo de Inversion i@gc0aktree Opportunities” iniciando
sus operaciones el 21 de Marzo de 2013.

Domicilio

El domicilio social de Administradora General den@ios Security S.A. esta ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakstan domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fendecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversién cerrados publasl tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargid-ondos de Inversién Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VIl de la midney. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.049viecado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@esarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Superintendatei&alores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifigueeemplace; la administracién de fondos
de terceros autorizada mediante Circular N° 1.89£2@D8 y los servicios de asesorias y
consultorias en la toma decisiones de inversiétgrizados por la Circular N° 1.897 de
2008.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacién se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo reqiNé&Eel, estas politicas han sido disefiadas
en funcién de las NIC y NIIF (IFRS por su siglaieglés) vigente al 31 de marzo de

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

2.1

2014 aplicadas de manera uniforme a todos losi@@saque se presentan en estos estados
financieros.

Los Estados Financieros de Administradora Generdtahdos Security S.A. 31 de marzo
de 2014 y 31 de diciembre de 2013, fueron aprobpdogl Directorio en la Ducentésima
Decima Novena Sesién Ordinaria de Directorio celéarel 11 de abril de 2014.

La informacion contenida en los presentes estaimhamdieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informeiébn Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Boad (IASB)

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadtoranciera en el ejercicio actual

Los Estados Financieros de la Sociedad terminad8% de marzo de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, han sido preparados de acuends &lormas Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretacisnemitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"Y) tas siguientes exenciones y
excepciones:

Las exenciones sefaladas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcion son las siguientes:

* Consolidacion de Estados Financieros

En relacion a la consolidaciéon de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Superintendencia de Valores y Seguros Ipaiesto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean parii@pa&n cuotas de los fondos
bajo su administracion, que en razon de las nohti&sse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consolaaformacion financiera con los

fondos en cuestion y tendran que valorizar la siger en cuotas de fondos a su
valor justo.

Los fondos mutuos y fondos de inversion que mamriemgversiones en sociedades

sobre las cuales posean el control directo, inttiregpor cualquier otro medio, no
les seré exigible la presentacidon de estados fiemscconsolidados requerida por
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b)

la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuasngds de inversion, solamente se
les requerird la presentacion de estados finariéndividuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversion gosean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

* Excepcion aplicable a los fondos mutuos tipo 1Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con durac&mono igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de fatasion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IHREeste sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicion istrumento (TIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en tauar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informafinanciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlistrativo de estados financieros
bajo IFRS que sera puesto a disposicion de la indude fondos mutuos en
genera

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@nticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @@92y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°582la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 dereernke 2010 como su fecha de
aplicacion inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAf® 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean aasibs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable s@bbase del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.

La aplicacion de NIIF 9 ha sido reflejada en eladst de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2010 y en los estadegudeion financiera posteriores a la
fecha.

Normas e Interpretaciones emitidas pero que no ér@mado en vigor para la
Administradora al 31 de marzo de 2014.
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A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacion Financieriacasno interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatori®latie diciembre de 2013. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es pdenpbor el IASB, la Administradora
no ha implementado su aplicacion a dicha fecha.

2.2 Base preparacion
a) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los presentes Estados néigras, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidospbternational Accounting Standards
Board (IASB).

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionessithn adoptadas en estos estados

financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013
NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013
NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013
Entidades

NIC 27 (2011)Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013
NIC 28 (2011)Jnversiones en Asociadas y Negocios Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013
Conjuntos

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentapi®eriodos anuales iniciados en o después del lidelé2012

de Componentes de Otros Resultados Integrales
NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo teacy

pasivos financieros
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2013

Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de

Participaciones en Otras Entidades — Guias p ararlaicio

La administracion de la Sociedad estima que estafficaciones no han tenido un impacto
en sus politicas contables de la Sociedad, asiidarb aplicacion de estas normas no han
tenido un impacto significativo en los montos reépados en estos estados financieros; sin
embargo, podrian afectar la contabilizacion derégtransacciones o acuerdos.
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2.2 Base preparacion

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionessithn emitidas, pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2014
Aclaracion de requerimientos para el neteo de astiy
pasivos financieros

Entidades de Inversion — M odificaciones a NIIF BEStadoq Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2014
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe | Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2014
recuperable para activos no financieros
NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Periodos anuales iniciados en o después del lede éa 2014
Medicién — Novacion de derivados y continuacion de
contabilidad de cobertura

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales iniciadasdgspués del 1 de enero de 2014

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presdaacion

En Diciembre de 2011, el IASB modificO los requaentos de contabilizacion y
revelacion relacionados con el neteo activos wpadinancieros mediante las enmiendas a
NIC 32 y NIIF 7. Estas enmiendas son el resultaglopdoyecto conjunto del IASB y el
Financial Accounting Standards Board (FASB) pararéér las diferencias en sus
respectivas normas contables con respecto al md#gemstrumentos financieros. Las
modificaciones a NIC 32 son efectivas para peri@ugles que comienzan en o después
del 1 de enero de 2014. Ambos requieren aplicacEtnospectiva para periodos
comparativos.

La administracion estima que estas modificacionesans adoptadas en sus estados
financieros para el periodo que comenzara el Indeede 2014. La administracion no ha
tenido la oportunidad de considerar el potenciapaoto de la adopcion de estas
modificaciones.

Modificaciones a NIC 36 — Revelaciones del Import®ecuperable para Activos No
Financieros

El 29 de mayo de 2013, el IASB publico Modificacsra NIC 36 Revelaciones del Importe
Recuperable para Activos No Financieros. Con ldigation de la NIIF 13 Mediciones del
Valor Razonable se modificaron algunos requerirogeie revelacion en NIC 36 Deterioro
de Activos con respecto a la medicion del impoeiperable de activos deteriorados. Sin
embargo, una de las modificaciones resulté potbnerste en requerimientos de revelacion
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gue eran mas amplios de lo que se intentd origierten EI IASB ha rectificado esto con la
publicacion de estas modificaciones a NIC 36.

Las modificaciones a NIC 36 elimina el requerimiedée revelar el importe recuperable de
cada unidad generadora de efectivo (grupo de uesjgzhra las cuales el importe en libros
de la plusvalia o activos intangibles con vida iatlefinida asignados a esa unidad (o grupo
de unidades) es significativo comparado con el mepen libros total de la plusvalia o
activos intangibles con vida util indefinida deelatidad. Las modificaciones exigen que una
entidad revele el importe recuperable de un adtigividual (incluyendo la plusvalia) o una
unidad generadora de efectivo para la cual la @tich reconocido o reversado un deterioro
durante el periodo de reporte. Una entidad debelaeinformacion adicional acerca del
valor razonable menos costos de venta de un atdreidual, incluyendo la plusvalia, o
una unidad generadora de efectivo para la cuahtidasl ha reconocido o reversado una
pérdida por deterioro durante el periodo de reporttuyendo: (i) el nivel de la jerarquia de
valor razonable (de NIIF 13) dentro de la cual esttegorizada la medicion del valor
razonable; (ii) las técnicas de valuacion utilizagara medir el valor razonable menos los
costos de venta; (iii) los supuestos claves udbzaen la medicion del valor razonable
categorizado dentro de “Nivel 2" y “Nivel 3" de jararquia de valor razonable. Ademas,
una entidad debe revelar la tasa de descuentpadiilicuando una entidad ha reconocido o
reversado una pérdida por deterioro durante ebgerde reporte y el importe recuperable
esta basado en el valor razonable menos los cdstogentas determinado usando una
técnica de valuacion del valor presente. Las ruatifones deben ser aplicadas
retrospectivamente para periodos anuales que coemegn o después del 1 de enero de
2014. Se permite la aplicacion anticipada.

La administracion de la Sociedad se encuentra@epo de evaluacion de los potenciales
impactos que implicara la adopcion de esta enmienda

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros comprenden l@gloss de situacion financiera

terminados el 31 de marzo de 2014 y 31 de dicierdbr013, estados de resultados,
estados de flujos de efectivo y los estados de icamdn el patrimonio por los periodos

terminados el 31 de marzo de 2014 y 2013 respectnte.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiems/aoran utilizando la moneda del
entorno economico principal en que la entidad gpEgaominada moneda funcional.

La administraciéon de Administradora General de lBsrfslecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el qugafa Sociedad es el peso chileno ya
que refleja las transacciones, hechos y condicignessubyacen y son relevantes para la
sociedad.
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2.5

2.6

2.7

Conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y asgi@lactados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda quesponde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stds unidades monetarias vigentes al
cierre de caja ejercicio informados por el Bancatt de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejersin los siguientes:

Moneda 31.03.2014 31.12.2013
Valor UF ($) 23.606,97 23.309,56
Valor USD 551,18 524,61

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de graidig, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde laafdetadquisicion.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informaticos desarrolladesnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos r8gcs.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarnplidilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser mediws fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizades Ids programas informaticos
desarrollados internamente incluyen todos los gaattiabuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidias éstimadas.

Los programas informéticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortin@sioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida util ha sido determinada en funcion delzplajue se espera se obtengan los
beneficios econdmicos. El periodo y método de dmamitbn son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caerbiona estimacion.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los

resultados del ejercicio en que se incurran. Larémagion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio déota@on.
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2.8

2.9

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeagal de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El reloddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumutaatadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que losntsrsobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionesdn una vida Gtil indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida Gtil estimada dallfeyentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaoci@hretiro de un activo se determina como
la diferencia entre el precio de venta y el vailorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los itemsickilo fijo es la siguiente:

L Vida o tasa
Explicacion de la -
minima
tasa U
(afios
Planta y equipo afios 3ab

Deterioro de activos financieros y no financies

A la fecha de cada cierre de los estados de siudicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos pueda@istrar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recugdde del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por Ehm que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec@ify. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesieasivo.
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2.10

En relacién con activos bancarios, los activos spen individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinatisiesevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoorrakle menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evaluas fflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasgedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor tempetalinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un a@iwma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dedtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se rvposteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se incremara estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdidalgterioro de valor como ingreso,

salvo cuando el activo relevante se registré6 anpoite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor seidemara un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinidae evisada anualmente para determinar si
existe 0 no indicadores de deterioro 0 méas freemeemte si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaregéteriorado.

Valorizacion de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201® l& SVS para todos los fondos
fiscalizados por la citada Superintendencia y saosiedades administradoras, con
excepcion del fondo para la bonificacion por retleosociedad administradora del fondo
para la bonificacion por retiro y los fondos sotida de crédito universitario, se indica para
los criterios de clasificacion y valorizacion detiumentos financieros, deberan acogerse
(en forma anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos dfinieros”, salvo por la excepcion
contemplada para los fondos mutuos definidos cofondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias ”, calificados
como fondos mutuos tipo 1, siendo su aplicacidncigaida en el afio 2010 (afio de
transicion a NIIF). Se indica también que las exdabs podran utilizar modelos o técnicas
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de valorizacién en aquellos casos en las citadamawasi lo dispongan y siempre que
cumplan con las disposiciones de la NIC 39 “Insentos Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item sorelen a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizaclmno también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9, una entidad clasificar4 lotvas financieros segun se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor razlensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigos financieros, y

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero.
a) Costo Amortizado
Se entiende por costo amortizado el monto de uivoact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresoementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado cdécskgun el método de la tasa efectiva,

de la diferencia entre el monto inicial y el vadierreembolso a su vencimiento.

En el caso de los activos financieros el costo @irmamio incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero debera medirse al costo amadty si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v' El activo se mantiene dentro de un modelo de neguayo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivati@muales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicéengagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable
La medicidon a valor razonable esta constituida @lormonto por el cual puede ser

intercambiado un activo o cancelado un pasivo eatrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepeangenutua.
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Cuando el mercado de un instrumento no represemtanercado activo, la Sociedad

determina el valor razonable utilizando técnicasapeximacion a un precio justo como

curvas de interés a partir de transacciones deati@nez homologacion con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberd medirse al valor rabtsyaa menos que se mida al costo
amortizado.

Valorizacion de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esamdizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizaghosea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacd®precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado mpaescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competelngisociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de desvide fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudelescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.

A continuacion se exponen brevemente los alcamsmescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

* Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la intend@generar ganancias por la fluctuaciéon
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe undqratie toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramagils a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obésnil uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadegrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracién a valor razonable, como asimismoré&siltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadosinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos parmaciaegn que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesownvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cul f=cha en que se compromete la compra
o venta del activo. Cualquier otra compra o vest&raada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.
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2.11

* Instrumentos de inversiéon

Son clasificados como inversiones al vencimienioluyendo sélo aquellos instrumentos
en que la entidad tiene la capacidad e intencionmdatenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversiGrossideran como negociacion.

Los instrumentos de inversion son reconocidos aimente al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajstes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando sutmeegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones atiméento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversién que son objeto dertolas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversi@éndgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convessiatel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacién, en la cual se comprometertgpa o venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvwerstp su liquidacion.

Las principales Normas Internacionales de Inforgraé&iinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimientajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Blew”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actiaadiero solo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos detiefeclel activo o se transfieren los

derechos a recibir los flujos de efectivo contralgtsi por el activo financiero, en una
transaccion en que se transfieren todos los riegbeseficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fisamsolo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagacncelado.
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2.12 Provisiones generales

a)

b)

d)

General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jaseé dan las siguientes
circunstancias:

* La Sociedad tiene una obligacion presente (yaesg b implicita) como resultado
de un evento pasado,

« Es probable que se requiera una salida de recursdeyendo beneficios
econOmicos para liquidar la obligacion,

* Se puede hacer una estimacién confiable del manta dbligacion.

Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptwataciones del personal sobre
base devengada.

Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren abfigacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopadados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas @anto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un planincentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y ohgsfio, que eventualmente se
entregan, el que se provisiona sobre la base deonestimado a repartir.

Los estados financieros de La Sociedad recogers fadgrovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabiigadue se tenga que pagar la
obligacién es mayor que probable.

2.13 Reconocimiento de ingresos y gastos

a)

Ingresos
Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones

cobradas a los fondos mutuos y fondos de inversidministrados, los cuales son
registrados sobre base devengada de acuerdotalideesio por la NIC 18.
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el implertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para caddeaitas actividades de la Sociedad.

b) Gastos

2.14

2.15

Los gastos se reconocen en resultados cuando skeicpraina disminucién en los
beneficios economicos futuros relacionados con redccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rendiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simaltregistro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandoes@nbolso no genere beneficios
econOmicos futuros o cuando no cumple los requisigcesarios para su registro como
activo.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
que, contractualmente o por el imperativo de unenadegal, contemplan la posibilidad de

la compensacion y se tiene la intencion de liglidapor su importe neto o de realizaciéon

del activo y proceder al pago del pasivo de forimaksanea.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representaranesiel gasto por impuesto a la renta del
ejercicio y la variacion de los activos y pasivos impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo ssutzaimediante la suma del impuesto a la
renta que resulta de la aplicacion de la tasa iitip@vigente sobre la base imponible del
ejercicio, mas la variacion de los activos y pasipor impuestos diferidos entre el periodo
corriente y el periodo anterior.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipetulas diferencias temporarias que se
identifiguen como aquellos importes que se estam@dciedad pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activgsagivos y su valor tributario, asi como las

pérdidas tributarias vigentes y otros créditosutahos.

Por su parte, los activos por impuestos diferitibentificados con diferencias temporarias

solo se reconocen en el caso de que se considdrabte que La Sociedad. va a tener en el
futuro suficientes ingresos tributarios contradas se puedan hacer efectivas.
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2.16

2.17

2.18

En 2010 se promulgo la Ley N°20.455 “Modifica ds@s cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la renaesdn del pais” la cual fue publicada
en el diario oficial con fecha 31 de julio de 20D@cha Ley establecidé entre otros aspectos
un aumento transitorio en las tasas de impuestqwinera categoria del 20% y 18,5%
para los afios 2011 y 2012, respectivamente, retdonal 17% en el afio 2013.

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se promuld&eya20.630 que dentro de otras
materias, fij6 la tasa de impuestos a la rentarer2@%, elimindndose la transitoriedad
establecida en la Ley 20.455.

Efectos en las variaciones de las tasas de b@men las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administraciéon de la Sociedad, ha definido comaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras duis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y Se registran segun los tipos de cambio y/o ldsrea de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8otiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras ly/ounedades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valate cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades évdigas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y gasmsanci

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por etowhé directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual esioago por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo lielaados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, eaajén o disposicion por otros medios,

de activos a largo plazo y otras inversiones nduidas en el efectivo y equivalente al

efectivo, actividades de financiamiento corresponde las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeio § de los pasivos de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsalasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacbincada parte implicada, asi como la
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informacidén sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedagirglicada relacion tiene en los
estados financieros.

2.19 Correccion monetaria en economias hiperinflagharias

Debido a que Chile no clasifica como una econonparimflacionaria segun los criterios
establecidos en la NIC 29, los estados financideota Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de Precig@amsumidor (IPC).

2.20 Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagamgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan armaumo o0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoretmnocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirgleso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, serpiapooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 204 30kciedad no presenta saldos en
activos y pasivos contingentes

2.21 Dividendos minimos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 ddeslacles Andnimas, la sociedad debe
reflejar en sus estados financieros una provisirivelente al dividendo minimo legal, es
decir, el 30% de las utilidades del ejercicio, aoa contrapartida en el patrimonio.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20 $0dciedad no ha repartido ni repartira
dividendos con cargo a utilidades de dichos pesodo

2.22 Beneficios del personal
Indemnizacion por afios de servicios: la Sociedadtieome pactado el pago de una

indemnizacién a todo evento con sus empleados|opque no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en resudtattomedida que se incurre.
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2.23 Uso de Estimaciones y Juicios contables crig

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicatgdas politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultaddssgueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evaluan continuamgiste basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas desos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fund@®ma mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valoresedtes de instrumentos financieros, los
cuales al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciemb20d8, fueron medidos de acuerdo a las
metodologias establecidas en la NIIF 7, de acugrdiguiente detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados @Efpara activos y pasivos
idénticos.

Nivel I : Informacion provenientes de fuentes distintassavblores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actiyesiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precio

Nivel Il : Informacién para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

2.24 Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, aprellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a tode®lbs pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.
2.25 Cambios contables

La Sociedad realiz6 reclasificaciones menores enestados financieros en orden a
mejorar las revelaciones requeridas por la normativEstas reclasificaciones y
observaciones no afectan el patrimonio ni el radoltneto bajo IFRS informados
previamente
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El detalle de los saldos incluidos bajo efectivquivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) La composicion del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
Disponible 1.509.113 818.495
Cuotas de fondos mutuos 638.234 577.666
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 210 210
Total 2.147.557 1.396.371

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y eqi@ntes al efectivo es el siguiente:

Moneda 31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 1.509.113 818.495
Cuotas de fondos mutuos Dolares americanos 39.253 0%7.5
Cuotas de fondos mutuos Pesos no reajustables 598.981 520.157
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesoseajustables 210 210
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.147.557 1.396.371

NOTA 4 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Los activos por impuestos diferidos incluyen laterdincias temporarias identificadas como
aquellos importes que se estima la Sociedad paga@uperara por las diferencias entre el valor
financiero de activos y su valor tributario, asincootros créditos tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidibentificados con diferencias temporarias solo
se reconocen en el caso de que se considere profpablla Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ingresos tributarios contra las queusglan hacer efectivas.

a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalés siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31.03.201 31.12.201
M$ M$
Activos por imptos. diferidos relativos a prov. aammnes 20.922 18.239
Activos por imptos. diferidos relativos a provisésnvalorizacion cartera 92.978 99.378
Activos por impuestos diferidos relativos a prowiees 114.272 73.413
Total 228.17. 191.03(
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b) Impuesto a la renta reconocido en resultado

31.03.2014 31.03.2013
M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (323.607 (201.215
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Antel - -
Otro Gasto por Impuesto Corrien -
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Tote (323.607) (201.215)
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativds @reacion y Reversion de
Diferencias Temporaria 37.141 (31.703)
Otro Gasto por Impuesto Diferid - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Tota 37.141 (31.703)
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (286.466 (232.918

c) Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva

31.03.2014 31.03.2013
% %
Utilidad antes de impuesto 1.388.427 1.229.105
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 20,00% 20,00%
Provision impuesto a la renta 277.685 245.821
Diferencias permanent 8.781 (12.903)
Gastos por impuesto a la re 286.466 232.918
Tasa Impositiva Efectiva 20,63% 18,95%

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y sus relatasnaorresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por colyar pagar entre la Sociedad y sus sociedades
relacionadas son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

31.03.2014 31.12.2013
Sociedar M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 556.031 874.769
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b) Cuentas por Pagar

Sociedac M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Ltda. - -
Inversiones Invest Security Ltda. - -
Total - -
31.03.2014 31.12.2013
Entidad Rut Pais de Moneda Relacion Descripcion de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Inversiones Invest Security Ltda. 77.461.880-5 Chile esd® Relacionada indirecta ~ Asesoria Tecnoldgica 121.17 (114.871) 437.755 (411.945)
Travel Security S.4 79.740.720- Chile Peso Relacionada indirec Servicios de viaje 2.837 (2.658 35.45¢ (32.257
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comisigngervicios bancarios - - 36.583 (38)58
Seguros de Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6 Chile Pesos Relacionada indirecta  Arriendo oficinas 139. (15.159) 53.118 (52.318)
Peso Arriendo Estacionamien 1.367 (1.367 7.05¢ (6.955
Pesos Seguro del Personal 8.543 (7.311) 27.904 (23.307)
Global Security Gestién y Servicios Ltda. 76.181:870 Chile Pesos Relacionada indirecta Comisiones pdidgesomercial 598.111 (502.614) 2.374.667  (1.995.518)
Peso Asesorias de Marketil 11.99¢ (10.081 77.63% (65.237
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515%80 Chile Pesos Matriz coman Comision IntermediaciéraRaiera 940 (940) 25.713 (21.760)
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos Relada indirecta Comisiones por gestion financiera 74 (46.000) 188.020 (158.000)
Peso Arriendo de oficina 7.80C (7.800 21.77¢ (21.776
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6  le&Chi Pesos Relacionada indirecta Asesoriay serv. Eieas - - 311.031 (290.216)

Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.03.201¢
M$ M$
Préstamos 6.738 4,720
Remuneraciones 145.964 158.645
Compensaciones 7.773 9.268
Otros 22.700 8.600
Total 183.17! 181.23¢

Las transacciones con partes relacionadas han eattuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratmlidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han wodstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.gpexde al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security.S.A.
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a) Los saldos de propiedad planta y equipo se detaltantinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Netc 31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 30.774 32.040
Planta y Equipo, Neto 30.774 32.040
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 31.03.201 31.12.201
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 149.394 146.991
Planta y Equipo, Bruto 149.394 149.136
Clases de Depreciacion Acumulada y Deiero del Valor, Propiedades, 31.03.2014 31.12.2013
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y EquipdNeto 118.620 117.096
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, PéaptEquipo 118.620 117.096
b) Cuadro de movimientos
31 de marzo de 201
Periodo Actual Planta 'y Muebles de Obras de Arte Total
Equipo Oficina
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 4.788 8.384 18.868 32.040
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 257 - - 257
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y (1.047) (476) - (1.523)
Equipo
Otro Incremento (Decremento) - - -
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, (790) (476) - (1.266)
Total
Propiedades, Planta y Equipo 3.998 7.908 18.868 30.774
31 de diciembre de 201
Periodo Actual Planta 'y Muebles de Obras de Arte Total
Equipo Oficina
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 8.103 12.194 18.868 39.165
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 2.145 - - 2.145
Gasto por Depreciacioén, Propiedad Planta y (5.460) (1.905) - (7.365)
Equipo
Otro Incremento (Decremento) - (1.905) - (1.905)
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, (3.315) (3.810) - (7.125)
Total
Propiedades, Planta y Equipo 4.788 8.384 18.868 32.040
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a) El detalle de los intangibles es el siguiente:
31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
Amortizacion Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto
activo activo
Programas Informaticos 475.267 (100.996) 374.271 TBL.7 (65.558) 6.220
Licencias computacionales 65.128 (59.461) 5.667 ®.72 (57.608) 5.118
Proyectos en Desarro 75.040 - 75.040 459.953 - 459.95%
Total 615435 (160.457 454978 594.457 (123.166 471.291
b) Cuadro de movimientos
31.03.2014
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informaticos computacionale: Desarrollo  Intangibles netc
Saldo inicial al 1 de ene 6.220 5.176 459.953 471.34¢
Adiciones 403.489 2.402 18.576 424.467
Amortizacione (35.438 (2.911 - (37.349
Otros incrementos (decremer - - (403.489 (403.489
Saldo final al 31 de Mar. 374.271 5.667 75.040 454.97¢
31.12.2013
Programas Licencias Proyectos er Activos
Informaticos computacionales Desarrollo  Intangibles neto
Saldo inicial al 1 de enero 19.128 10.565 - 29.693
Adiciones - 2.743 459.953 462.69€
Amortizacione (12.908 (8.190 - (21.098
Otros incrementos (decremer - - - -
Saldo final al 31 de Diciemk 6.220 5.118 459.953 471.291
c) La amortizacion de los activos intangibles sécuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida util estimddhactivo.
d) La vida util ha sido calculada en funcion del plagee se espera se obtengan beneficios

econOmicos, amortizandose linealmente a 3 afiosedasfitcha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.

31



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 8 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
CORRIENTE

El total de los deudores comerciales y otras cseguba cobrar de la Sociedad al 31 de marzo de
2014 y 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 31.03.201¢ 31.12.201:
M$ M$
Remuneracion Fondos M. por Cobrar Pesos 113.721 123.466
Gastos Fondos Mutuos x Cobrar Pesos 35.266 24.306
Documentos y Cuentas x Cok Peso 1.575.52! 229.06:
Cuenta Corriente Exterr Peso 52.05: 91.06¢
Otros por Cobr Peso 42.20¢ -
1.818.77 467.90

NOTA 9 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo
31.03.2014
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable 24.719.294 24.719.29¢
Inversiones a cosl

amortizado

Contratos de derivadt

financieros

Activos para leasing

Bonos

Accione:

Derivados

Otro instrumento de inversion
Total - - - 24.719.29¢ - 24.719.29:

Saldo
31.12.2013
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable - 25.111.507 25.111.50°
Inversiones a cosl

amortizado

Contratos de derivadc

financiero:

Activos para leasir

Bonos

Acciones

Derivados

Otro instrumento de inversi
Total - - - 25.111.507 - 25.111.50°
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES (CONTINUACION)
La valorizacion de los otros activos financierosesdiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con NIIF 9 “Instrumentosaficieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Superintendencia de Valor&eguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya
aplicacion es requerida en forma anticipada.

NOTA 10- ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro de Activos esdaiente:

Saldo Saldo
31.03.201 31.12.201
M$ M$

Gastos Sence - 6.000
PPM - 833.866
Impuestos por recuperar - 227.506
Otros Créditos - 693
Provisién Impuesto a la renta - (943.009)
Total - 125.05¢

La composicion del presente rubro de Pasivos siglgente:

Saldo Saldo
31.03.201 31.12.201
M$ M$
Provision Impto. Renta 1.266.615
Pagos provisionales mensuales (982.474)
Gastos Sence (9.000)
Impuestos por recuperar (227.506)
Otros Créditos (692)
Total 46.94!
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldc Saldc
31.03.201 31.12.201
M$ M$
Anticipo a proveedort 291.200 6.515
Gastos anticipados 84.871 44.32C
IVA Crédito Fiscal 58.484 60.543
Otras cuentas por cob - 184
Total 434.555 111.562
NOTA 12 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES
La composicion del presente rubro es la siguiente:
Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.12.201:
M$ M$
Linea Sobregiro Banco Security - 204.553
Linea Sobregiro Banco International 421.982 5.251
Intereses por pagar Banco Secl 1.081 1.081
Total 423.06 210.88

NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.12.201:
M$ M$
Proveedores 67.888 8.285
Honorarios por pagar 620 1.247
Honorarios por pagar Director 4.361 2.884
Otros 760 22.472
Total 73.62 34.88
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NOTA 14 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Proveedores

Impuesto de segunda categoria
Impuesto Unico a los trabajadores
Impuesto IVA débito fiscal

PPM por pagar

Cotizaciones previsionales
Retenciones por pagar

Otros impuestos por pagar

Otros acreedores

Total

NOTA 15 — OTRAS PROVISIONES

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Fluctuacion de cartera
Provisiones de otros gasi(*)
Total

(*) Provisiones de otros gastos

Prov. bonos y finiquitos
Prov. comisiones extranjeras
Prov. comisiones nacionales
Prov. Gasto marketing

Prov. Gasto de Tl

Prov. Gastos financieros
Prov. varias

Total

Saldo Saldo
31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
234.312 184.524
256 1.184
13.963 17.954
184.679 174.379
- 71.552
19.322 89.361
5.785 1.899
3.071 3.071
194.546 196.643
655.93« 740.56°

Saldc Saldc
31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
464.888 496.88¢
682.333 370.33Z
1.147.221 867.221
Saldc Saldc
31.03.201 31.12.201
M$ M$
195.568 125.56¢<
6.030 6.030
323.293 91.292
38.600 28.600
92.856 92.856
17.516 17.516
8.470 8.470
682.333 370.335
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NOTA 15 — OTRAS PROVISIONES (Continuacion)

Detalle de movimientos al 31 de marzo de 2014:

Saldo inicial al 1/1/2014
Provisiones constituid
Aplicacion de provisiones
Liberacion de provision
Saldo final al 31/03/201

Fluctuacion d Provisiones d

cartera otros gastos
496.888 370.33:
8.000 312.00¢
(40.000 -
464.888 682.33¢

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2013:

Saldo inicial al 1/1/201
Provisiones constituidas
Aplicacion de provisione
Liberacién de provisiones
Saldo final al 31/12/201

Fluctuacioén di
carter:

Provisiones di
otros gastc

511.888 512.702

60.000 114.85€
(75.000) (257.225)

796.888 370.33%

NOTA 16 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS, CORRIENTE

El detalle de las provisiones por beneficios a eanbbs, es el siguiente:

Provision vacaciones
Total

Provision

Vacacione
Saldo inicial al 01/01/20! 91.197
Provisiones constituid 34.333
Liberacion de provision (20.919
Saldo final al 31/03/201 104.611

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.12.201:
M$ M$
104.611 91.197
104.61: 91.197

Provision
\Vacacione

Saldo inicial al 01/01/20:
Provisiones constituid
Liberacion de provision

93.89C
29.842
(32.535

Saldo final al 31/12/20:

91.197
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NOTA 17 - INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios y otros ingresos de operdim
Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales deda&&ad.
Las ventas de bienes se reconocen cuando se mafietrdo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad. posee sobee ell
Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgdeedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestadel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el @dultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losrésgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresadados beneficios economicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacibnadeahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que lost@® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completagplaedan ser valorizados con
confiabilidad.
Los ingresos por intereses se devengan siguiendaterio financiero, de acuerdo a NIIF,
en funcion del saldo de capital insoluto estimado rdcuperacion, es decir neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irgexfectiva aplicable.
La composicion del presente rubro es la siguiente:
Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.03.201¢
M$ M$
Intereses de inversiones financieras 315.810 303.81¢
Reajustes de inversiones financieras 504 (2.980
Comision fondos mutuos 267 502
Remuneracion fondos mutuos 2.935.058 2.300.06¢
Recuperacion de gastos de fondos 106.022 48.662
Valorizacion inversiones financieras 107.707 87.235
Total 3.465.36: 2.737.29'
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NOTA 17 - INGRESOS Y GASTOS (CONTINUACION)

b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra compp@stos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.03.201:
M$ M$
Comision corredores nacionales (5.303 (4.659
Comisiones Agentes Colocadores (768.005 (598.793
Total (773.308) (603.452)

c) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcion se encuemingaesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
Fluctuacion de Inversiones Financieras - (20.000
Total - (20.000)

d) Otros ingresos por funcién

El rubro de otros ingresos por funcion se encuarttnapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
Utilidad en cuotas de fondos mutuos 42.941 23.153
Fluctuacion de Inversiones Financieras 32.000 -
Total 74.94: 23.15:
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NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones en gastos del personal cordspanlos gastos devengados en el periodo
por remuneraciones y compensaciones de saldosealgsados.

El gasto al 31 de marzo 2014 y 2013 es el siguiente

Saldo Saldo
31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
Sueldos y salarios (312.475) (271.647)
Beneficios a los empleados (165.169) (106.717)
Sub total (1) (477.644) (378.364)

Al 31 de marzo 2014 y 2013, el detalle de los gadtbadministracion es:

Saldo Saldo
31.03.2014 31.03.2013

M$ M$
Remuneraciones (13.931) (12.258)
Asesorias profesionales (526.091) (245.928)
Comisiones (38.815) (7.301)
Depreciacién y amortizacion (46.902) (35.424)
Arriendos (160.350) (155.948)
Gastos generales
Sub total (2) (786.089) (456.859)
Total (1) + (2) (1.263.733) (835.223)
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NOTA 19 - COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo 2014 y 2013, el detalle de los coft@mncieros es:

Saldo Saldo
31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
Intereses bancarios (85.73¢ (49.86:
Comisiones bancarias (15.48¢ (10.44¢
Gastos e impuestos financieros (13.41¢ (12.29¢
Total (114.64% (72.60z

NOTA 20 - DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de marzo 2014 y 2013, el detalle de las diferas por tipo de cambio es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
Diferencias por tipo de cambio (198) (70)
Total (198) (70)

NOTA 21 - GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digerpor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
31.03.2014 31.03.2013
$ $

Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operactorsuadas 110,1961 99,6187

Ganancia (pérdida) por accion basica en operacitisesntinuadas

Ganancia (pérdida) por accién basica 110,1961 99,6187

NOTA 22 - MEDIO AMBIENTE

Al 31 de marzo de 2014 y al 31 de diciembre de 201 3ociedad no se ve afectada por este
concepto.
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NOTA 23 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
a. Objetivo de la Administracion de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del oagtogrando la solvencia necesaria como asi tambié
la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes ezfigeen identificar, medir y valorar todos los spie
riesgo en que puede incurrir como al seguimientesties.

b. Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadokapdivision de Riesgo de Banco Security contando
con una estructura idénea para lograr el cumplimide los objetivos antes mencionados, distribaita
tres areas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo ¢tarary Riesgo Operacional.

Cabe destacar que la division de riesgo opera demaaotalmente independiente de las areas conesrcia
y tomadoras de riesgo de la Administradora Gemkrdondos Security S.A., actuando como contrapeso
de estas en los distintos comités que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saktigipa y estructura su gestion de riesgo segsin lo
distintos comités relacionados con este objetiveldmanco, como son: Comités de Crédito, Comité de
Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de CréditoEste comité toma la decision de crédito de acuartip solicitado por el ejecutivo
comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanza€ontrola y gestiona las inversiones financiergs baa vision de trading de corto y
mediano plazo y los riesgos asociados a sus cartera

Comité de Riesgo Operacionalsegura que se tenga un marco de administraeidiesgo operacional
acorde con los objetivos definidos y las buenastigas, ademas que existan las condiciones neagsari
(personal capacitado, estructura organizacionesymuesto) que permitan implementar dicho marco

c. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que aslanfdministradora General de Fondos Security S.A.
como consecuencia del incumplimiento de las obiligess contractuales con las contrapartes que opera,
basicamente por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como prialeip tareas, la identificacion, analisis, medicién,

seguimiento, integracion y valorizacion de lasidias operaciones que tienen riesgo de créditaen |
operativa diaria de la AGF.
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NOTA 23 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO
(Continuacion)

Para la medicion, cémputo y gestién del riesgorddito, la Administradora General de Fondos Segurit
S.A., por ser filial bancaria, cumple con los ed&ns exigidos para este fin por la Superintendetei
Bancos e Instituciones Financieras, midiendo algoede crédito bajo los mismos criterios que etban
matriz.

El comité respectivo del Banco asigna lineas denfias por tipo de producto a través de los cualgsap
operar el cliente con la Administradora Generdrdedos Security S.A.

d. Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidagliddas carteras de inversiones puedan sufriigasd
como resultado de cambios en parametros de mermadm cierto periodo de tiempo, por ejemplo,
cambios de tasa de interés, indices y tipos de icartdmiendo impacto ademas en estimaciones de
estadisticas (volatilidades y correlaciones) qoetéan afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security Sifiza como metodologia principal para medir y
controlar el riesgo de mercado de las carterasndgsiones, el modelo recomendado por los estémdare
internacionales llamado “Valor en Riesgo” (VaR), mkdir la pérdida potencial esperada sobre las
posiciones en riesgo, en un cierto periodo de tiesngon un cierto nivel de confianza estadistica en
funcion de los datos de mercado, ademés utilizm&lisis de sensibilidades de tasas de la cartena c
una primera aproximacion a este riesgo.

d.1l Estrategia Financiera
El lineamiento estratégico es administrar patrirasrde terceros, por lo cual las inversiones deb lib
propio seran efectuadas en instrumentos de cortialu y baja volatilidad, con el fin de mantenér e

riesgo de mercado acotado.

En términos generales las transacciones finandiecas/en operaciones con instrumentos de rerdayfij
derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula,lempractica, a través de politicas, procedimientos
metodologia y limites, con lo cual se crea valoaaionista y al mercado en general, garantizamdo u
adecuado nivel de solvencia. Dichos limites pemmit@ntener niveles acotados de riesgos.

d.2 Proceso de Riesgo Financiero
El Directorio es el responsable de aprobar lagipadi, limites y estructura de administracion degos.
La medicién y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes que permiten la toma de

decisiones por parte de la Alta AdministraciéntoEsnformes consideran medidas de VaR y sensililid
de las carteras, exposicion al riesgo por carteraspymentos y factores de riesgos.
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NOTA 23 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO
(Continuacion)

Las mediciones de riesgos se basan en sistemasaatgmatizacion permite mantener un seguimiento y
control diario del riesgo expuesto por la Admirdgtira General de Fondos Security S.A., permitidado
oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de fmwsm@miones y riesgos dentro de las definiciones de
limites establecidas por la Alta Administracion.

d4 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta sigoentes factores de riesgos en sus carteras de
inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo asociado a Hiliddd de la tasa de interés, definido como las
pérdidas que surgen de cambios en las tasas d&sidie mercado

* Riesgo de precio: es el riesgo de las pérdidasesqudtan de los movimientos adversos de los tipos d
cambio tanto spot como forward (excluido efecta}as

» Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de lasigesdjue resultan de los movimientos adversos en
unidades o indices de reajustabilidad definidomeneda nacional.

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodolotjiaada para medir el riesgo no sea la adecuada y
que no identifigue todo el riesgo asumido en ursgxm.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectla apliwéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que
permite homogeneizar los diferentes riesgos dedtifes tipos de operaciones, modelando la relacién
conjunta de estos factores en una Unica medidé&sigor El VaR entrega una estimacion de la pérdida
maxima potencial que presentan las posiciones Bwosco pasivos financieros de tesoreria, ante un
escenario adverso pero normal. La metodologiazatii para el calculo del VaR es una técnica
paramétrica que asume que la distribucién de lmsnes de los precios de las inversiones sigue una
distribucion normal, utilizando un umbral de confia de 95%, un horizonte de mantencion de 1 die, co
una muestra de datos histéricos de 250 dias, dasstaediante técnicas estadisticas que permitéa dar
mas importancia a las observaciones mas recieotesel fin de capturar rapidamente aumentos de
volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidgamaa limitaciones, como las siguientes:
e Un periodo de mantencion de 1 dia supone quesisi@aubrir o enajenar las posiciones dentro de

ese periodo. Sin embargo las carteras de invessioaatenidas estan compuestas por instrumentos de
alta liquidez y en volumenes acotados.
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NOTA 23 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
(Continuacion)

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pésdidiue podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

« El valor en riesgo se calcula con las posicioneinal del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacién.

e La utilizacion de informacion histérica para deti&ran posibles rangos de resultados futuros podria
no cubrir todos los escenarios posibles, sobre dedmaturaleza excepcional.

* El comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros pueden
presentar distribuciones de probabilidades no niesna

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada somprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si loslteelas obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confianzgradenados. El monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supuestopétesis utilizados en el modelo, concluyéndiese
acuerdo a los resultados entregados por estasgsiugbe los modelos funcionan correctamente de
acuerdo a sus definiciones y que son una herramigiitpara gestionar y limitar las exposiciones en
riesgos.

La siguiente tabla muestra un resumen de los riedganercado:

[AL 31/03/2014 JAL 31/12/2013 ]
SENS. SENS.

Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA

Renta Fija 9,3 -0,9 Renta Fija 9,6 -1,2

Total Riesgo Trading Total Riesgo

Book 9,3 -0,9 Trading Book 9,6 -1,2

Los siguientes graficos muestran la evolucion deiksgos de mercado desde inicios del afio 2012:
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NOTA 24 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 2&lde M$1.525.293, representado por 10.000
acciones sin valor nominal.

NUmero de Numero de Numero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.000 10.000 10.000 1.525.293 1.525.293

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Banco Inv. Seguros Total acciones

Security Security Suscritas y

Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2014 9.999 1 10.00C
Aumento: - - -
Disminucione - - -
Saldo final al 31/04/2014 9.999 1 10.00C

Porcentaj 99,99% 0,01% 100,00%

NOTA 25 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmabsslutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer una@shda liquidez a la sociedad, sin perjuicio de
contar con una politica de reparto anual de divdden

A la fecha de los presentes estados financierogdtainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 1.097.081,09 y una cartera de acpoo UF 707.579,15 (Nota 10 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con gradangersion y alta liquidez. En complemento, la
politica definida por la Alta Administracion respede la gestion de inversion, sefiala e instruye
gue no se busque un objetivo de trading con teErumentos, de manera que se mitigue: el
nivel de exposicion a riesgos financieros asocial@sis operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un areapeddiente del area negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Valué At Risk) el hide exposicion a riesgos financieros e
informa sus resultados a la Alta Administracion.
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NOTA 25 — GESTION DE CAPITAL (Continuacion)

Respecto de la responsabilidad por la administnacdé fondos de terceros, esta queda
resguardada con la toma de boletas de garantiaBarwo Security (segun detalle de Nota 26),
lo cual cumple con la exigencia normativa (Art. 226 18.045 “Ley de Mercado de Valores”).

NOTA 26 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Garantias de los fondos

Con fecha 9 de enero de 2014, Administradora GemleraFondos Security S.A. tomé las
siguientes polizas de seguros para garantizaiekecdmplimiento de las obligaciones de la

Administradora, por la administracion de fondodeteeros y la indemnizacion de los perjuicios
qgue de su inobservancia resulten de acuerdo &Wispw en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

Nombre del Fondo Security Monto en Ufs. Pdélizas NUmero de Pdliza
de Garantia Mapfre
Fondo Mutuo Security Check 50.000 3301400003801
Fondo Mutuo Security First 10.000 3301400003808
Fondo Mutuo Security Index Fund U.S. 10.000 3301400003799
Fondo Mutuo Security Gold 31.000 3301400003810
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 11.000 3301400003821
Fondo Mutuo Security Plus 77.000 3301400003813
Fondo Mutuo Security Value 10.000 3301400003812
Fondo Mutuo Security Equity Fund 22.000 3301400003809
Fondo Mutuo Security Income 10.000 3301400003807
Fondo Mutuo Security Emerging Market 10.000 3301400003806
Fondo Mutuo Security Doélar Money Market 20.000 3301400003814
Fondo Mutuo Security Balance 10.000 3301400003805
Fondo Mutuo Security Fixed Income Br 34.800 3301400003815
Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 12.500 3301400003816
Fondo Mutuo Security Corporativo 10.000 3301400003817
Fondo Mutuo Security Index Fund Chile Mid & Small Cap 10.000 3301400003804
Fondo Mutuo Security Asia Emergente 10.000 3301400003803
Fondo Mutuo Security Index Fund Latam Small Cap 10.000 3301400003798
Fondo Mutuo Security Inflation-Linked Debt 25.000 3301400003818
Fondo Mutuo Security Mid Term 34500 3301400003819
Fondo Mutuo Deuda Local 10.000 3301400003802
Fondo Mutuo Security Mid Term UF 10.000 3301400003811
Fondo de Inversion Ifund Msci Brasil 22.000 3301400003820
Fondo de Inversion Oaktree Opportunities 10.000 3301400003800

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con M&ufmnepafia de Seguros Generales de
Chile S.A.
Las Pdlizas en UF tienen vencimiento el 9 de ederd015.

NOTA 27 — SANCIONES

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, la Sociedad nogmtssanciones.
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NOTA 28 - HECHOS RELEVANTES

1. Con fecha 15 de marzo de 2013, por acuerdo dettdnie se acuerda citar a Junta Ordinaria
de Accionistas para el dia 08 de Abril de 2013@R30 horas en las oficina de la
Sociedad, con el objeto de conocer y pronuncidnespecto de las siguientes materias:

a. Pronunciarse al respecto de la Memoria, Balancgjéeticio finalizado al 31 de
diciembre de 2012.

Distribucion de las utilidades del ejercicio.

Fijacion de la remuneracion al Directorio.

Designacion de los Auditores Externos independgente

Designacion del periodo en que se efectuaran lalscpaiones.

Otras de la Competencia de la Junta Ordinaria.

~®o0OT

Por haber comprometido su asistencia a la JuatAdoionistas de la sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

2. Conforme a la Sesion Ordinaria realizada el 14 ideedbre de 2012, el Directorio de la
Administradora General de Fondos Security S.A., sen Ducentésima Quinta Sesion
Ordinaria, ha acordado materializar con fecha 1@m@o de 2013, la fusion por absorcion
de los fondos “Fondo Mutuo Security Index Fund €leil cual absorbe a los Fondos Mutuos
Security Acciones y Security 9” y “Fondo Mutuo SetguUSA el cual absorbe al Fondo
Mutuo Security Energy Fund”. Se destaca, entrespioe los motivos que han llevado a
adoptar la decision de fusionar los fondos antermte individualizados, corresponden
principalmente a que la zona geografica en la queserten los recursos de ambos fondos
son similares. Que la absorcion de los Fondos Bgdxtciones y Security 9 por parte del
Fondo Security Index Fund Chile, se debe a la gmnailitud de los activos que estos tienen
y que, al fusionarlos, provocara una mayor efideeen el uso de los recursos de parte del
Portfolio Manager del fondo absorbente, esperandcetio, maximizar la rentabilidad de los
participes, enfocandose solo en un fondo y no £trés que existen actualmente. El relacion
a la segunda absorcion, se debe principalmente &Ideondo Mutuo Security Energy Fund,
tiene un bajo nivel de patrimonio sumado al riesigo concentracion de clientes, a la
dificultad en el proceso inversion y consideranderaas que, en un 90% aproximadamente,
la cartera de este fondo, es geograficamente sialildel Fondo Mutuo Security USA, por
tal razon este ultimo fondo mutuo, sea el que &lasdl proceso de canje de cuotas entre los
fondos mutuos antes sefialados, no afectara el patomonial del participe al momento de
la fusion, ya que el canje afecta exclusivamentalahero de cuotas y al valor de éstas,
manteniéndose exactamente el mismo valor patrirhahimomento de la fusion. El valor
cuota de los fondos que se usara para el can@sdeohdos Mutuos antes sefialados, sera el
del cierre de operaciones, el que correspondeti@ dl0 de Enero de 2013.
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3. Envirtud de lo dispuesto en el articulo 9, e in@sgundo del articulo 10 de la ley N° 18.045
los acuerdos adoptados en la Junta Ordinaria dewistas realizada el dia 8 de Abril de
2013:

1. La Junta aprobd la Memoria, Balance y Estados drilRelos e Informes de los
Auditores Externos relativos al ejercicio finalivaal 31 de diciembre de 2012.

2. La Junta acordo destinar la totalidad del ejercitializado al 31 de diciembre de
2012 al Fondo de Futuros Dividendos.

3. La Junta acord6 designar a la empresa Deloitte cAoditores Externos de la
Sociedad para el ejercicio 2013.

4. Se reeligié a la totalidad de los directores Sefidneancisco Silva Silva, Renato
Pefiafiel Mufioz, Carlos Budge Carvallo, BonifacidbBo Hormaeche y Felipe
Larrain Melo.

5. La Junta acordo la fijacion de la RemuneraciorDiegdctorio.

4. Con fecha 4 de febrero de 2013, se depositd regkanieterno del Fondo Mutuo Security
Small Cap Chile, el cual modifica su nombre a Fokfldbuo Security Index Fund Chile Mid
& Small Cap.

5. Con fecha 6 de febrero de 2013, se deposité reglanieterno del Fondo Mutuo Security
Plus, el cual se crea una nueva Serie, denominaiia [3. Se especifica que el requisito de
ingreso para esta nueva serie D, sea igual o suefi1.000.000.000.-. Se especifica que la
remuneracion de cargo del fondo, para esta nuaieaBetendra como tope maximo 0,6%
anual 1.V.A. incluido.

6. Con fecha 28 de febrero de 2013, se depositd regimmnterno del Fondo Mutuo Security
Value, el cual modifica su politica de Inversiomsirumentos elegibles”, la duracion del
fondo pasando de 2.190 dias a 3.650 dias.

7. Con fecha 28 de febrero de 2013, se depositd regimmnterno del Fondo Mutuo Security
Index Fund Chile Mid & Small Cap, el cual modificu “Politica de Inversién “,
reemplazando el numero 2, parrafo que hace mewtitimice MSCI por el siguiente: Para
consultar informacion respecto al comportamientidriice se puede visitar el sitio web de
MSCI (www.mcsi.com) o el sitio web de Bloombergvivw.bloomberg.com El cédigo
Bloomberg del indice es MXCLSM:IND.

8. Con fecha 12 de abril de 2013, se deposit6 reglenmeterno del Fondo Mutuo Security Mid
Term UF iniciando sus operaciones el 15 de abri@S.

9. Con fecha 17 de abril de 2013, se deposité reglameterno del Fondo Mutuo Security
First, el en cual se crea una nueva serie, dendaiSarie B Plan Familia de Fondos, con su
respectiva estructura de remuneraciones y comi8idemas Se incorporan al contrato de
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10.

11.

12.

13.

14.

suscripcion de cuotas del fondo mutuo, los camlggerimentados por el reglamento
interno, con el objeto de adecuarlos.

Con fecha 22 de abril de 2013, se deposito reglamiaterno del Fondo Mutuo Security
USA, el cual modifica su nombre a Fondo Mutuo Siggumdex Fund US y cambia ademas,
su tipologia de fondo a “Fondo Mutuo de Inversiarrestrumentos de Capitalizacion”.

Con fecha 10 de mayo de 2013, se deposité reglanieterno del Fondo Mutuo Security
Mid Term, en el cual se crea la serie D, dirigidawersionistas de mediano y/o largo plazo,
cuyo aporte sea igual o superior a $1.000.000.000a remuneracion fija sera hasta un
0,95% anual I.V.A. incluido y el porcentaje maxirde los gastos de operacion es de un
0,50% anual sobre el patrimonio.

Con fecha 10 de mayo de 2013, se depositd reglanetgrno del Fondo Mutuo Security
Mid Term UF, en el cual se crea la serie D, didgalinversionistas de mediano y/o largo
plazo, cuyo aporte sea igual o superior a $1.000000.-. La remuneracion fija serd hasta
un 0,95% anual I.V.A. incluido y el porcentaje nma de los gastos de operacion es de un
0,50% anual sobre el patrimonio.

Con fecha 03 de junio de 2013, se depositd reglameterno del Fondo Mutuo Security
Mid Term, en el cual se incorpora en la secciominero 2 “Politica de inversion” el nivel
de riesgo esperado de las inversiones del fonden M seccion B, nUmero 3, se incorpora el
porcentaje maximo de inversion que el fondo podétear en dichos titulos, independiente
del limite correspondiente a un patrimonio.

Con fecha 03 de junio de 2013, se depositd reglameterno del Fondo Mutuo Security
Mid Term UF, en el cual se incorpora en la sec@dmumero 2 “Politica de inversién” en
atencion a la tipologia del fondo, indicada en ¢écc®n A, nimero 1., se elimind como
variable de riesgo la “Variacion de los mercadasamarios nacionales”. Y en la seccién B,
namero 3, se incorpora el porcentaje maximo dergaiine que el fondo podra efectuar en
dichos titulos, independiente del limite correspents a un patrimonio.

15. Con fecha 11 de julio de 2013, se deposit6 reglamiaterno del Fondo Mutuo Security
Deuda Local, en el cual se incorpora en la letrainero 2 “Politica de inversion” que el
fondo podra mantener como parte de su activo etinea instrumentos denominados en las
monedas y/o unidades de reajuste IVP y UF, hastmnet00% del activo del fondo. En la
letra B, numero 3, “Caracteristicas y diversifiéacide las inversiones”, se agregan los
numerales 1.1.4, 1.1.5. y 1.1.6 donde se contetapt@sibilidad de invertir en, Cuotas de
Fondos de inversion abiertos o cerrados, Cuotadsoddos Mutuos y Titulos de deuda de
Securitizacion correspondientes a la suma de logmmmios de los referidos en el Titulo
XVIII de la ley 18.045 y se establecen los respestiporcentajes de inversion. Se agrega el
numeral 1.2.5 donde se contempla la posibilidatheertir en Titulos representativos de un

49



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 28 — HECHOS RELEVANTES, (CONTINUACION)

16.

17.

18.

vehiculo de inversion colectiva extranjero y sealdstten los respectivos porcentajes de
inversion. En el item Diversificacion de las irsienes por emisor y grupo empresarial, se
introduce el limite maximo de inversion en tituttssdeuda Securitizacion correspondientes a
un patrimonio el que corresponderad a un 50% dé&lackel fondo. La Remuneracion de
cargos del Fondo y gastos, se modifican los nueerglii) y v).

Con fecha 28 de agosto de 2013, se deposito regtanmgerno del Fondo Mutuo Security
Inflation Linked Debt, En el nUmero 4 de la let)ase modifica el primer y Ultimo parrafo de
la letra a) sobre Politica de inversién en insgotos derivados, se agregd al objetivo de
estos la finalidad de inversion. En el ultimo pforde la letra b) se reemplazé la palabra
sucede por “modifique”. En la letra E) se modifiea el numero 2 letra a) las Series A, B
Plan Familia de Fondos, D, E, F e | APV se disminalyporcentaje de Gastos de Operacion
de 10% a 0,5%. En el numero 2 letra b) se disndiralyporcentaje maximo de Gastos de

Cargo del Fondo de 10% a 0,5%. En el nimero 2 kfrse elimind el numeral v). Se
reemplazo el segundo parrafo por el siguiente: “t@do, los impuestos, retenciones, encajes
u otro tipo de carga tributaria o cambiaria quefaone el marco el marco legal vigente de la
jurisdiccion respectiva deba aplicarse a las ingees, operaciones o ganancias del fondo, no
estaran sujetos al porcentaje de gastos sefialatiygeamente”.

Con fecha 26 de septiembre de 2013, se depositanregto interno del Fondo Mutuo
Security Inflation Linked Debt, como consecuen@aréspuesta a Oficio N°21265 y que
implica lo siguiente: El punto 1.2.1 fue reemplazal texto por el siguiente: "Valores
emitidos o garantizados por el Estado de un pdfarg&ro o por sus bancos Centrales con
grado de inversién asociados a inflacién”, paraHaconsistente con el objetivo del Fondo.
En el punto 1.1.5 fue reemplazado su texto por igliente: “Titulos de deuda de
Securitizacion correspondientes a la suma de ltogmmmios de los referidos en el Titulo
XVIII de la Ley N°18.045. En “Operaciones que ieala el Fondo”, letra B) se eliminé el
numeral iv) pasando el v) anterior a ser el ivpalt

Con fecha 2 de agosto de 2013, en conformidad aoartular N° 262, se informa el
siguiente hecho esencial respecto al fondo mutecsgundica:

1) El 31 de julio de 2013, con motivo de la suspensiénia oferta publica, cotizacion y
transaccion de las acciones de la sociedad “Carigor&SEO SAB Serie B”, decreta por la
Bolsa Mexica de Valores y de acuerdo a la normantgy el Fondo Mutuo Security Index
Fund Latam Small Cap tuvo que valorizar en ceroalxsones de dicha compaiia en su
respectiva cartera de inversiones.

2) A la fecha de la suspension de la oferta publiaghadaccion, representa un 0.32% del
total de la cartera del fondo.
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3) A la fecha de este hecho esencial, las transacciomesatiles de la accion de la “GEO
SAB Serie B”, continlan suspendidas de transadmidsatil.

4) En cuanto de deje sin efecto la suspension y seidea las transacciones bursatiles de la
accion de la sociedad “Corporacion GEOB SAB SefiesB procedera a valorizar estas
acciones al precio promedio de transacciones déliasen la cartera de inversiones del
Fondo Mutuo Security Index Fund Latam Small Cap.

19. Con fecha 22 de noviembre de 2013, en conformidadia Norma de Caracter General N°
125, la Sociedad decidi6 modificar sus actualesrgéas de Fondos. Dichas garantias,
fueron constituidas mediante pdlizas de Segurosades) por Administradora General de
Fondos Security S.A. con MAPFRE Seguros Generalds Son vigencia desde el 21 de
Noviembre de 2013 al 09 de Enero de 20A#imismo tiempo y con esta fecha, se daran de
baja las actuales Boletas de Garantia tomadas kdareco Security, las que fueron
informadas a esa Superintendencia en tiempo y forma

20. Con fecha 28 de marzo de 2014, por acuerdo dettonie se acuerda citar a Junta Ordinaria
de Accionistas para el dia 15 de Abril de 2014230 horas en las oficina de la
Sociedad, con el objeto de conocer y pronuncidmnespecto de las siguientes materias:

a. Pronunciarse al respecto de la Memoria, Balanc&jéeticio finalizado al 31 de
diciembre de 2013.

Distribucion de las utilidades del ejercicio.

Fijacion de la remuneracion al Directorio.

Designacion de los Auditores Externos independgnte

Designacion del periodo en que se efectuaran lalgcpaiones.

Otras de la Competencia de la Junta Ordinaria.

~®Poo00T

Por haber comprometido su asistencia a la JuatAdoionistas de la sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

Al 31 de marzo de 2014, no existen otros hechevaates que informar.
NOTA 29 — HECHOS POSTERIORES
Entre el 1 de abril de 2014 y la fecha de emisiéihod presentes estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o wla paturaleza que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losmos.
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